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Global

Russia invade a Ucrania: quais os impactos na economia global?
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1. Inflagao e crescimento mundial

Um dos impactos mais 6bvios da deflagracdao da Guerra é no crescimento econdmico mundial. As sangdes
econdmicas dos paises ocidentais a Russia, a paralisagdo de industrias e comércios e a queda nas exportacdes e
importagdes mundiais certamente afetard o impeto de crescimento da economia global. Além da queda nas taxas
de crescimento esperadas para 2022, a inflagdo serd triplamente afetada pelo i) prolongamento dos problemas
logisticos e da cadeia global de suprimentos e repique nos custos dos fretes; ii) choque nos pregos das
commodities, sobretudo as energéticas e agricolas e iii) desabastecimento e escassez de produtos.

2. Politica monetaria e ativos emergentes

Esse evento podera marcar uma guinada na politica monetaria mundial. O principal choque é de oferta, o que limita
a atuagdo dos bancos centrais além de aumentar a fragilidade econémica. Nos EUA, o Federal Reserve devera ter
cautela no ritmo de subida de juros e magnitude do aumento posto a complexidade do conflito. Nesse ambiente de
aversao ao risco generalizado, os ativos e moedas emergentes serdo fortemente penalizados. A busca defensiva por
ativos seguros significa dolar forte, o que revertera a apreciagdo que temos visto do real em relagdo ao délar. No
Brasil, a postura do BCB podera ser menos hawkish, buscando proteger a atividade e o mercado de trabalho.

3. Commodities

As commodities ja estavam em trajetdria acelerada no inicio de 2022 e em um cendrio de guerra esse movimento
serd levado ao limite. A comegar pelas commodities energéticas, o petréleo ja abriu o dia em alta de mais de 8%,
posto que a Russia é um dos principais paises produtores de petréleo, fornecendo 10% da oferta mundial do éleo.
Além disso, 30% do fornecimento de gds natural europeu vem da Russia. Quanto a commodities agricolas, a Ucrania
é uma das maiores produtoras de trigo, além de se destacar na producao de milho. Assim, veremos uma redugéo
abrupta da oferta global de diversas commodities, exercendo presséo adicional e continua sobre os seus pregos.

Em sintese, o ambiente de guerra fard a economia mundial sofrer por diferentes frentes. A regra sera
instabilidade e incerteza; veremos maior inflagdo, menor crescimento econdémico, fuga de capital dos paises
emergentes, ddlar forte e queda generalizada nos ativos de riscos. No front monetario, uma possivel mudanga de
trajetéria ou, ao menos, maior cautela na manutengé@o do ritmo contracionista dos bancos centrais. A alta nas
commodities corrobora com a piora na inflagdo global e deterioragdo das disrupgdes nas cadeias de
suprimentos.
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